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• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: ดัชนีตลาดหุน้

สหรัฐฯ เพิม่ขึน้เนื่องจากธนาคารกลางสหรัฐฯ 

(เฟด) ไม่ขึน้ดอกเบี้ยนโยบาย ท าใหอ้ัตรา

ผลตอบแทนของสหรัฐฯ ปรับลดลง ทัง้นี้ เฟด

ยังตอกย ้าสัญญาณชะลอการขึ้นดอกเบี้ย

นโยบายดว้ยการเพิม่ค าว่า “อดทน” ลงใน

แถลงข่าว และยังกล่าวถงึความเป็นไปไดท้ี่

จะเปลี่ยนแปลงมาตรการลดสนิทรัพย์ของ

ธนาคารทีด่ าเนนิการอยู ่ 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: เงนิดอลลารอ์อ่นค่า

ลงหลังจากธนาคารกลางสหรัฐฯ มีมติคง

อัตราดอกเบีย้นโยบาย ขณะที่แถลงการณ์

ของเฟดสะทอ้นมมุมองทีล่ดการสนับสนุนการ

ขึน้ดอกเบีย้  

• USD/THB ลดลง 0.42% มาอยู่ที่ระดับ 

31.40 เงินบาทเคลื่อนไหวสอดคลอ้งกับ

ภมูภิาค 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี้: ผลการเจรจา

การคา้สหรัฐฯ และจีน ดุลบัญชีเดินสะพัด

ไทย จีดพีียูโรโซน ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้

จีน ยอดก่อสรา้งสรา้งใหม่และการว่างงาน

ของญีปุ่่ น ยอดคา้ปลกีเยอรมนี และยอดขาย

บา้นใหมส่หรัฐฯ 
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Thai Bond Market US 10yr T-note (%)

Total Return Index US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

30-Jan 1.58 1.67 1.74 1.77 1.80 1.86 2.12 2.29 2.46 2.70 2.86 3.03

Change (bps) 1.17 0.67 0.57 0.47 0.10 0.21 0.96 1.39 1.72 2.20 2.69 1.23

Interbank Rates 31-Jan 30-Jan BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 30-Jan 1.76890 1.80110 1.82890 1.87230 1.96483 2.19807

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

30-Jan 1.55 1.64 1.64 1.66 31-Jan

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

30-Jan 1.77494 1.76967 1.72257 1.83903 30-Jan

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

31-Jan Bid/Ask 1.7/1.73 1.76/1.79 1.83/1.86
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• เฟดคงดอกเบีย้นโยบายโดยมสีญัญาณชะลอการขึน้ดอกเบีย้ต่อไป ที่ประชุมนโยบายการเงนิคง

ดอกเบีย้นโยบายที ่2.25-2.50% ในรายงานแถลงขา่ว คณะกรรมการยังคงเห็นวา่อัตราเงนิเฟ้อในระยะยาวยัง

ไมเ่ปลีย่นแปลงตา่งจากทีต่ลาดลดคาดการณ์เงนิเฟ้อลงมาก นอกจากนี้ ยังไดเ้พิม่ “ความอดทน” ตอ่การขึน้

ดอกเบีย้นโยบายในระยะต่อไป ในช่วงที่อัตราเงนิเฟ้อไม่ไดเ้พิม่ขึน้มากและความเสีย่งของเศรษฐกจิและ

การเงนิโลกยังสงู ทัง้นี้ ค าวา่ “ความเสีย่งตา่งๆ ยังสมดลุ” และ “คอ่ยๆ ขึน้ดอกเบีย้” ถกูลบออกจากรายงาน 

ดา้นมาตรการลดสนิทรัพย ์นายโพเวลตอบนักขา่ววา่มาตรการดังกลา่วอาจเปลีย่นแปลงได ้สวนทางกบัทีก่ลา่ว

ไวใ้นเดอืนธันวาคมวา่จะด าเนนิการตามแผนเดมิ สว่นการเจรจาการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนีเริม่ตน้เมือ่วานนี้

โดยมคีวามคบืหนา้เพยีงเล็กนอ้ย ประเด็นหลักทีถ่กเถยีงกนั คอื การโอนถา่ยเทคโนโลย ีทรัพยส์นิทางปัญญา 

และการเพิม่มลูคา่การซือ้สนิคา้จากสหรัฐฯ ของจนี โดยโพเวลกังวลวา่การเจรจาการยดืเยือ้จะสง่ผลตอ่ความ

เชือ่มั่นของนักลงทนุ  

• การจา้งงานภาคเอกชนของ ADP เดอืนมกราคมสูงกว่าทีต่ลาดคาด การจา้งงานภาคเอกชนเพิม่ขึน้ 

213,000 ต าแหน่ง สูงกว่าที่ตลาดคาดที่ 181,000 ต าแหน่ง แมว้่าตัวเลขในเดือนก่อนจะปรับลดลงจาก 

271,000 มาที ่263,000 ต าแหน่ง การจา้งงานสหรัฐฯ แข็งแกรง่แมเ้กดิภาวะรัฐบาลปิดท าการ โดยมาจากการ

จา้งงานทีท่กุภาคสว่น ยกเวน้ดา้นทรัพยากรธรรมชาตแิละเหมอืงแร ่ทีเ่พิม่ขึน้ โดยเฉพาะภาคบรกิารธรุกจิ และ

การศกึษาและสขุภาพทีเ่พิม่ขึน้ 46,000 และ 38,000 ต าแหน่ง ตามล าดับ 

• อตัราเงนิเฟ้อเยอรมนตี า่กวา่ทีต่ลาดคาด อตัราเงนิเฟ้อทั่วไปเบือ่งตน้เดอืนมกราคมอยูท่ีร่ะดับต า่สกุในรอบ 

11 เดอืนที ่1.4%YoY (หรอื -0.8%MoM) ต า่กวา่ทีต่ลาดคาดที ่1.6% และเดอืนกอ่นที ่1.7% อตัราเงนิเฟ้อที่

ลดลงสอดคลอ้งกับภาวะเศรษฐกจิทีช่ะลอตัวจต่อเนื่องจากไตรมาสที่ 4 ขณะทีดั่ชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภค

เดอืนกมุภาพันธม์สีญัญาณดขีึน้โดยอยูท่ีร่ะดับ 10.8 จากทีต่ลาดคาดที ่10.3  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัมากขึน้ โดยอัตราฯ อายุ 2 ปีทรงตัวที่ระดับ 

1.80% และอัตราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 2 bps มาอยูท่ี ่2.16% ขณะทีเ่งนิทนุไหลออกจากตลาดตราสารหนี้

ไทยคดิเป็นมูลค่า 5.29 พันลา้นบาท อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลงทุกช่วงอายุ

หลงัจากการประชุมนโยบายการเงนิ โดยอัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 6 bps มาอยูท่ี ่2.51% และอัตราฯ อาย ุ

10 ปีลดลง 3 bps มาอยูท่ี ่2.68% 

Daily performance 

US ADP Employment Change (,000) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: กนง. ข ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมเดอืนธนัวาคมเป็นปัจจยัฉุด 

USD/THB แตม่แีนวโนม้จะยงัคงอตัราดอกเบีย้การประชุมคร ัง้ตอ่ไป ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่แนวโนม้การ

ชะลอลงของเศรษฐกจิโลกกดดนัคา่เงนิบาท ขณะที ่การเลือ่นการขึน้ภาษนี าเขา้จากจนีเป็น 25% ของ

สหรฐัฯ ไปเป็นวนัที ่1 มนีาคม เพือ่ใหเ้จรจาการคา้ระหวา่งกนักอ่นท าใหค้วามกงัวลตอ่ประเด็นการคา้

โลกลดลง อย่างนอ้ยในระยะส ัน้  ในดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคงตดิตามแนวโนม้การ

ขึน้ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ต่อแนวโนม้การขยายตวัทาง

เศรษฐกจิของสหรฐัฯ ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.41% มาอยู่ที่ระดับ 1.1480 แมว้่าตัวเลขเศรษฐกจิจะสะทอ้นแนวโนม้เศรษฐกจิ 

ยโูรโซนทีอ่อ่นแอลงและต า่กวา่ทีต่ลาดคาด ไดแ้ก ่ความเชือ่มั่นของผูบ้รโิภคทีล่ดลง 1.2pts มาอยูท่ี ่106.2 

และอตัราเงนิเฟ้อของเยอรมนีทีอ่ยูท่ี ่1.7% ในเดอืนมกราคม ทัง้นี้ การออ่นคา่ลงของเงนิดอลลารห์ลังจากการ

คงอตัราดอกเบีย้นโยบายของเฟดและแถลงการณ์ของเฟดทีส่ะทอ้นมมุมองทีล่ดการสนับสนุนการขึน้ดอกเบีย้ 

เป็นปัจจัยตอ่การแข็งคา่ของเงนิยโูร   

• USD/JPY ลดลง 0.33% มาอยู่ทีร่ะดับ 109.04 เงนิเยนแข็งค่าขึน้เนื่องจากยอดคา้ปลกีเดอืนธันวาคม

ขยายตัวสงูกวา่ทีต่ลาดคาดไวท้ี ่1.3%YoY แมว้่าความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคเดอืนมกราคม จะออ่นแอลงกว่าที่

ตลาดคาด 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.38% มาอยู่ที่ระดับ 1.3116 เงนิปอนดก์ลับมาแข็งค่าขึน้จากการอ่อนค่าของเงนิ

ดอลลาร ์ทัง้นี้ ประเด็นดา้น Brexit ยังเป็นปัจจัยเสีย่งทีส่ าคัญ โดยประธานสหภาพยโุรป นายยังเคอร ์กลา่ววา่

การปฏเิสธแผนขอ้ตกลง Brexit ฉบับแกไ้ขท าใหค้วามเสีย่งทีส่หราชอาณาจักรตอ้งออกจากยโุรปโดยไม่มี

ขอ้ตกลงสงูขึน้ 

• USD/CNY ลดลง 0.28% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.717 นักลงทนุรอตดิตามการเจรจาการคา้ของเจา้หนา้ทีร่ะดับสงู

ของสหรัฐฯ และจนี 2 วันทีจ่ะเริม่ตน้เมือ่วานนี้ 

• คา่เงนิสกุลเอเชยี แข็งคา่เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์และมแีนวโนม้จะแข็งคา่ต่อเนื่องในวันนี้จากสัญญาณการ

ด าเนนินโยบายการเงนิทีเ่ขม้งวดนอ้ยลงของธนาคารกลางสหรัฐฯ สง่ผลใหด้อลลารอ์อ่นคา่ 

• USD/THB ลดลง 0.42% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.40 เงนิบาทเคลือ่นไหวสอดคลอ้งกบัภมูภิาค 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 30-Jan-19 29-Jan-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.25 31.40 31.53 -0.42 33.00

USD/JPY** 108.92 109.04 109.40 -0.33 113.00

EUR/USD** 1.1491 1.1480 1.1433 0.41 1.17

GBP/USD 1.3119 1.3116 1.3066 0.38 1.37

USD/CNY 6.717 6.717 6.735 -0.28 6.75

USD/SGD 1.347 1.347 1.352 -0.36 1.34

USD/IDR 14,131 14,131 14,096 0.25 14,250

USD/MYR 4.091 4.106 4.112 -0.13 4.13

USD/PHP 52.37 52.37 52.45 -0.15 54.00

USD/KRW 1,113 1,116 1,116 0.00 1,108

USD/NTD 30.77 30.77 30.81 -0.12 30.65

AUD/USD 0.725 0.725 0.716 1.30 0.74

USD/CHF 0.993 0.994 0.995 -0.04 0.97

JPY/THB 28.69 28.79 28.82 -0.09 29.20

EUR/THB 35.91 36.04 36.05 -0.01 38.61

GBP/THB 40.99 41.18 41.19 -0.04 45.21

CNY/THB 4.65 4.67 4.68 -0.14 4.89

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Jan 28, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  24/01/2019  25/01/2019  28/01/2019  29/01/2019  30/01/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 2,722.6 1,545.8 356.4 18.9 724.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,269.1 3,154.1 780.2 234.1 494.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 1,453.5 -1,608.3 -423.9 -215.2 229.5

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 103.2 1,194.9 114.8 223.6 461.6

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 2,654.9 2,384.9 31.4 297.2 556.4

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -2,551.7 -1,190.0 83.4 -73.6 -94.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 586.1 154.1 0.0 160.6 607.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 3,721.3 360.3 329.9 232.5 6,031.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -3,135.2 -206.2 -329.9 -71.9 -5,423.2

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -1,018.4 62.8 0.0 -16.2 -5,390.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -3,214.9 -3,067.3 -670.4 -344.5 102.1

Total Net Trade: Total (Thailand) -4,233.4 -3,004.4 -670.4 -360.7 -5,288.5

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 350.0 0.0

Net Flow (Thailand) -4,233.4 -3,004.4 -670.4 -710.7 -5,288.5

Short-Term Holding (T) (Thailand) 130,219.0 130,276.6 130,278.6 129,912.6 124,472.6 -5,440.0 -5,746.4

Long-Term Holding (T) (Thailand) 859,116.9 855,831.4 855,212.3 854,870.3 854,909.0 38.8 -4,207.9

Total Holding (Thailand) 989,335.9 986,108.0 985,490.9 984,782.9 979,381.6 -5,401.3 -9,954.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 350.0 0.0 0.0
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 2 

CB19404B : 45,000 

CB19704A : 35,000 

3 4 

CB19122A : 40,000 
120,000 

7 8 

CB19411B :45,000 

CB19711A : 35,000 

9 

LB466A : 5,000 

10 

BOT20NA : 25,000 

11 

CB19129A : 45,000 
155,000 

14 15 

CB19418B : 45,000 

CB19718A : 35,000 

CB19D06A : 35,000 

16 

LB28DA : 20,000 

17 18 

CB19205A : 50,000 
185,000 

21 22 

CB19425B : 45,000 

CB19725A : 35,000 

23 

LB386A : 15,000 

24 

BOT219A : 25,000 

25 

120,000 

28 29 

CB19502B : 45,000 

CB19801A : 35,000 

30 31 

80,000 

        Total 660,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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